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Das Wachstum sinkt, die Unsicherheit steigt. Wir er-
|lautern, wie sich die verschiedenen Anlageklassen vor
diesem Hintergrund in ein Portfolio einfUgen lassen.

DEFENSIVE BAUSTEINE

Anleihen wie US-Staatsanleihen und
Unternehmensanleihen mit sehr guter
Bonitatseinstufung (Investment Grade) aus
den USA und aus Europa zeichnen sich durch
Qualitat aus und konnen Potenzial fur stabile

\\Ertrége bei niedrigem Risiko bieten.

EINE FLEXIBLE
AKTIENSTRATEGIE

FUr Aktien erachten wir
zunachst ein konservatives
Exposure mit dem Schwerpunkt
auf Dividenden als sinnvoll, zum
Beispiel durch US-amerikanische
und japanische Aktien. Im
weiteren Verlauf des Jahres
konnten dann Schwellenlander
starker in den Mittelpunkt
ricken.

J

UBERGANGSSTRATEGIEN

-

TRENDS, DIE DIE
WELT VERANDERN

Die Finanzierung der
Energiewende und die
langfristige Dekarbonisierung
des Portfolios durften

in diesem Jahr zu den
Schwerpunktthemen
verantwortungsbewusster
Anleger gehdren.

Ob erneuerbare Energien,
kunstliche Intelligenz oder
die Mobilitat der Zukunft —
Technologien entwickeln
sich laufend weiter und
verandern die Gesellschaft.
Themenstrategien durften
daher in diesem und in den
kommenden Jahren weiter

\<’1 Bedeutung gewinnen. J




Risikohinweise

Potenzielle Anleger mussen die nachstehend und in den

Basisinformationsblattern (KID) und im Verkaufsprospekt
des Fonds, die unter www.amundietf.com abrufbar sind,

beschriebenen Risiken

berucksichtigen.

KAPITALRISIKO: ETFs sind nachbildende Instrumente. |hr
Risikoprofil ahnelt dem einer direkten

Anlage in dem zugrundeliegenden Index. Das Kapital der
Anleger ist vollstandig Risiken ausgesetzt und Anleger erhalten
unter Umstanden den urspringlich investierten Betrag nicht
zuruck.

RISIKO IN VERBINDUNG MIT DEM BASISWERT: Der
zugrundeliegende Index eines ETF kann komplex und

volatil sein. Beispielsweise sind ETFs mit einer Ausrichtung
auf Schwellenmarkte mit einem gréBeren Risiko moglicher
Verluste verbunden als ein Investment in Industrieldndern, da
sie vielfaltigen und unvorhersehbaren Schwellenlanderrisiken
ausgesetzt sind.

REPLIKATIONSRISIKO: Die Anlageziele des Fonds werden
aufgrund unerwarteter Ereignisse an den

zugrundeliegenden Markten, die die Indexberechnung und die
effiziente Fondsnachbildung behindern, unter Umstanden nicht
erreicht.

GEGENPARTEIRISIKO: Bei synthetisch replizierenden Fonds
infolge der Verwendung von OTC-Swaps (OTC = ,over-the-
counter”) sowie bei Wertpapierleihen sind Anleger Risiken im
Hinblick auf die jeweilige(n) Gegenpartei(en) ausgesetzt. Bei
einer Gegenpartei/Gegenparteien handelt es sich regelméaBig
um (ein) Kreditinstitut/Kreditinstitute, deren Name(n) auf der
Website des Fonds unter amundietf.com abrufbar ist/sind.
Gemaf den OGAW-Richtlinien darf das mit der Gegenpartei
eingegangene Risiko 10% des Gesamtvermogens des Fonds

Wichtige Hinweise

Bei den Informationen in diesem Magazin handelt es sich um
Marketinginformationen, die nicht in Ubereinstimmung mit den
gesetzlichen Bestimmungen zur Férderung der Unabhangigkeit
von Finanzanalysen erstellt worden sind und die keinem

Verbot des Handels vor der Verbreitung von Finanzanalysen
unterworfen sind.

Informationen zu verantwortungsvollem Investieren bei
Amundi finden Sie auf amundietf.com und amundi.com.
Eine Anlageentscheidung muss alle Merkmale und Ziele des
Fonds berucksichtigen, wie im jeweiligen Verkaufsprospekt
beschrieben.

Diese Informationen sind nicht zur Weitergabe bestimmt und
stellen weder ein Verkaufsangebot noch eine Aufforderung
zum Kauf von Wertpapieren oder Dienstleistungen in den
Vereinigten Staaten oder ihren Territorien und Besitzungen, die
ihrer Rechtshoheit unterstehen, an bzw. zugunsten von US-
Personen (gemaf Definition im Verkaufsprospekt des Fonds
oder dem Abschnitt mit den rechtlichen Informationen auf den
Websites www.amundi.com und www.amundietf.com) dar.

Die Fonds sind nicht in den Vereinigten Staaten gemal dem
Investment Company Act von 1940 registriert, und die Anteile/
Aktien der Fonds sind nicht in den Vereinigten Staaten gemaf
dem Securities Act von 1933 registriert.

Die vorliegende Unterlage basiert auf Quellen, die Amundi

far Amundi ETFs und fur Lyxor ETFs zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung als verlasslich erachten. Daten, Meinungen
und Analysen kdnnen ohne Ankundigung geandert werden.
Amundi Ubernimmt keinerlei direkte oder indirekte Haftung fur
die Nutzung der in dieser Unterlage enthaltenen Informationen.
Amundi kann in keiner Weise fur Entscheidungen oder

nicht Ubersteigen.

WAHRUNGSRISIKO: Ein ETF kann einem Wahrungsrisiko
ausgesetzt sein, wenn der ETF auf

eine andere Wahrung als die zugrundeliegenden
Indexwerte lautet, die er nachbildet. Das bedeutet, dass die
Wechselkursschwankungen die Wertentwicklungen negativ
oder positiv beeinflussen konnen.

LIQUIDITATSRISIKO: Es besteht ein Risiko im Zusammenhang
mit den Markten, die der ETF abbildet. Der Preis und

der Wert der Anlagen sind mit dem Liquiditatsrisiko der
zugrundeliegendenindexkomponenten verbunden. Der

Wert der Anlagen kann steigen oder fallen. Uberdies wird die
Liquiditat am Sekundarmarkt durch zugelassene Market-Maker
an der jeweiligen Borse, an der der ETF notiert ist, zur Verfugung
gestellt. Die Liquiditat an der jeweiligen Borse kann infolge
einer Unterbrechung an dem Markt, der durch den von dem
ETF nachgebildeten zugrundeliegenden Index reprasentiert
wird, eines Ausfalls der Systeme einer der relevanten Bdrsen
oder anderer Market-Maker-Systeme, oder einer unnormalen
Handelssituation bzw. eines unnormalen Handelsereignisses
beschrankt sein.

VOLATILITATSRISIKO: Der ETF ist Verdnderungen in den
Volatilitatsmustern der fur den zugrundeliegenden Index
relevanten Markte ausgesetzt. Der Wert des ETF kann sich rasch
und unvorhersehbar andern und maéglicherweise in erheblichem
Umfang steigen oder fallen.

KONZENTRATIONSRISIKO: Bei thematischen ETF werden
Aktien und Anleihen fur das Portfolio aus dem ursprunglichen
Referenzindex ausgewahlt. Je nach den Auswahlregeln kann
ein konzentrierteres Portfolio entstehen, in dem die Risiken
auf weniger Aktien verteilt sind als in der urspringlichen
Benchmark.

Investitionen, die auf Grundlage der in dieser Unterlage
enthaltenen Informationen getatigt wurden, verantwortlich
gemacht werden.

Diese Inhalte spiegeln die Ansichten und Meinungen der
einzelnen Autoren zum Zeitpunkt der Veroéffentlichung
wider und stellen in keiner Weise die offizielle Position

oder Ratschlage irgendeiner Art dieser Autoren oder

von Amundi Asset Management oder einer seiner
Tochtergesellschaften dar und unterliegen damit weder

der Verantwortung von Amundi Asset Management noch
einer seiner Tochtergesellschaften noch seiner leitenden
Angestellten oder Mitarbeiter. Sie stellen keine persdnliche
Empfehlung dar und bertcksichtigen weder die besonderen
Anlageziele, die finanzielle Situation oder die Bedurfnisse
einzelner Kunden. Anleger sollten prufen, ob Ratschlage

oder Empfehlungen in diesen Inhalten fur ihre individuellen
Umstande geeignet sind, und gegebenenfalls professionellen
Rat einholen, einschlief3lich steuerlicher Beratung. Unsere
Vertriebsmitarbeiter, Handler und andere Fachleute konnen
mundliche oder schriftliche Marktkommentare oder
Handelsstrategien flr unsere Kunden und Haupthandelsplatze
abgeben, die Meinungen widerspiegeln, die im Gegensatz

zu den in diesem Inhalt geauBerten Meinungen

stehen. Unser Vermogensverwaltungsbereich, unsere
Haupthandelsabteilungen und investierenden Unternehmen
treffen moglicherweise Anlageentscheidungen, die nicht mit
den in diesen vorliegenden Inhalten gedauBerten Empfehlungen
oder Ansichten Ubereinstimmen.

Hierbei handelt es sich um Werbeinformationen, und nicht
um vertragliche Informationen, die nicht als Anlageberatung
oder Anlageempfehlung, als Aufforderung zur Investition oder



als Kaufangebot, sei es von Amundi Asset Management S.AS.
(Amundi“) oder einer ihrer Tochtergesellschaften zu verstehen
sind. Bei den Fonds handelt es sich um ETF (,Exchange Traded
Fund* = borsengehandelter Fonds) von Amundi oder einer
ihrer Tochtergesellschaften, die als OCAW (,Organismus fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren") aufgelegt sind. Das
ETF-Geschaft von Amundi umfasst sowohl solche ETF, die als
Namensbestandteil ,Amundi“ ausweisen (,Amundi ETF"), als
auch solche ETF, die als Namensbestandteil ,Lyxor* fihren
(,Lyxor-ETF").

Bei den Fonds handelt es sich um deutsche, franzosische,
Luxemburgische und/oder irische offene Investmentfonds,
die entsprechend von der deutschen Bundesanstalt

fr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), von der
franzosischen Autorité des Marchés Financiers (franzosische
Finanzmarktaufsichtsbehorde), von der Luxemburger
Commission de Surveillance du Secteur Financier

(CSSF) oder von der Central Bank of Ireland (irische
Finanzmarktaufsichtsbehdrde) genehmigt wurden und zur
Vermarktung ihrer Anteile oder Aktien in verschiedenen
europaischen Landern (die Vertriebslander) gemaf Artikel 93
der Richtlinie 2009/65/ EG berechtigt sind. Die Fonds kdnnen
Teilfonds der folgenden Umbrellastrukturen sein:

Fur Amundi ETF:

Amundi Index Solutions, Luxemburger SICAV, RCS B206810, mit
Sitz in 5, Allée Scheffer, 2520 Luxemburg, gemanagt von Amundi
Luxembourg S.A.

Fur Lyxor ETF:

- Multi Units France, SICAV nach franzésischem Recht, RCS
441298163, mit Sitz in 91-93, boulevard Pasteur, 75015 Paris,
Frankreich; verwaltet von Amundi.

- Multi Units Luxembourg, RCS B115129 und Lyxor Index Fund,
RCS B117500, beides Luxemburger SICAV mit Sitz in 9, rue de
Bitbourg, 1273 Luxemburg; verwaltet von Amundi.

- Lyxor SICAV, Luxemburger SICAV, RCS B140772, mit Sitz in: 5,
Allée Scheffer, 2520 Luxemburg; verwaltet von Amundi.

- Amundi, deutscher Umbrellafonds, verwaltet von Amundi
Luxembourg S.A, 5, Allée Scheffer, 2520 Luxemburg;

- Amundi Multi-Asset Portfolio, deutscher Umbrellafonds,
verwaltet von Amundi Luxembourg S.A,, 5, Allée Scheffer, 2520
Luxemburg

Potenzielle Anleger mussen vor der Zeichnung die
Angebotsunterlagen (Wesentliche Anlegerinformationen und
Verkaufsprospekt) des Fonds lesen. Die franzdsische Fassung
des Verkaufsprospekts fur franzdésische OGAW ETF, die englische
Fassung fur luxemburgische und irische OGAW ETFs, die
deutsche Fassung fur deutsche OGAW ETF sowie das in den
jeweiligen Sprachen der Vertriebslander erhaltliche KID sind
kostenlos auf www.amundi.com und www.amundietf.com
verfugbar. Die Unterlagen kénnen ebenfalls vom Hauptsitz der
Amundi Index Solutions SICAV bezogen werden.

Die fruhere Wertentwicklung lasst nicht auf zukUnftige

Renditen schlieBen. Die Rendite einer Kapitalanlage sowie

der Kapitalwert einer Anlage in Fonds oder in einem anderen
Anlageprodukt kénnen steigen oder fallen und zu einem Verlust
des urspruinglich investierten Kapitalbetrags fUhren. Alle Anleger
sollten vor einer Investitionsentscheidung einen sachkundigen
Berater konsultieren, um die Risiken in Verbindung mit der
Anlage zu bestimmen und festzustellen, ob eine Anlage
geeignet ist.

Die in diesem Dokument beschriebenen Fonds sind unter
Umstanden nicht fur alle Anleger erhaltlich und sind
maoglicherweise nicht in allen Landern flUr den &ffentlichen
Vertrieb bei den jeweiligen Behorden registriert. Dem
Anleger obliegt es sicherzustellen, dass sein Investment die

fur ihn geltenden Gesetze erfullt, und zu prufen, ob diese
Anlage aufgrund seiner Vermogenssituation (einschlieBlich
steuerlicher Aspekte) zu seinem Anlageziel passt. Die zukunftige
Wertentwicklung unterliegt der Besteuerung, die von der
persdnlichen Situation des jeweiligen Anlegers abhangig

ist und sich in der Zukunft andern kann. Anleger sollten vor
Investition unabhangige Finanz-, Steuer-, buchhalterische und
Rechtsberatung einholen.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Amundi Index Solutions
SICAV oder die Managementgesellschaften Regelungen in
Bezug auf Anteile/ Aktien des Fonds, die fUr die Vermarktung in
einem Mitgliedstaat der EU geschaffen wurden und bezuglich
derer sie eine Mitteilung gemacht hat, widerrufen kénnen.

Eine Zusammenfassung der Informationen zu den Rechten der
Anleger und kollektiven Rechtsdurchsetzungsmechanismen
kdédnnen auf der Seite mit den rechtlichen Bestimmungen fur
Amundi ETFs unter https://about. amundi.com/Metanav-Footer/
Footer/Quick-Links/Legal-documentation abgerufen werden.
Das vorliegende Dokument wurde von keiner Finanzbehorde
Uberpruft, gestempelt oder genehmigt.

Ein Uberblick bzw. ein Ausschnitt Uber die aktualisierte
Zusammensetzung des Anlageportfolios des Produkts

ist unter www. amundietf.com verflgbar. Anteile eines
bestimmten OGAW ETF, die von einem Vermogensverwalter
verwaltet und am Sekundarmarkt erworben werden, kbnnen
normalerweise nicht direkt an den Vermogensverwalter
zuruckverkauft werden. Anleger mussen die Anteile mit der
UnterstUtzung eines Intermediars (z. B. eines Bérsenmaklers)
an einem Sekundarmarkt kaufen und verkaufen. Dabei kbnnen
Gebuhren anfallen. AuBerdem ist es moglich, dass Anleger
beim Kauf von Anteilen einen hdheren Betrag als den aktuellen
Nettoinventarwert bezahlen und bei deren Verkauf weniger als
den aktuellen Nettoinventarwert erhalten.

In EWR-Mitgliedstaaten ist der Inhalt des vorliegenden
Dokuments von Amundi nur zur Verwendung bei
professionellen Anlegern (im Sinne der EU-Richtlinie 2004/39/
EG) genehmigt und darf nicht 6ffentlich verbreitet werden.

FUr Amundi ETF: FUr weitere Informationen Uber die Fonds
kann von Amundi Deutschland GmbH, Arnulfstr. 124-126, 80636
MUnchen, Deutschland (Tel. +49 (0)89 99 2260) ein kostenloser
Verkaufsprospekt angefordert werden. Die aufsichtsrechtlichen
Dokumente der Amundi ETFs, die zum &ffentlichen Vertrieb in
Deutschland zugelassen sind, sind auf Anfrage kostenlos und als
gedrucktes Exemplar bei Marcard, Stein & Co. AG, Ballindamm
36,20095 Hamburg, Deutschland erhaltlich.

FUr Lyxor ETF: Die aufsichtsrechtlichen Dokumente der Lyxor
ETFs, die zum offentlichen Vertrieb in Deutschland zugelassen
sind, sind auf Anfrage kostenlos und als gedrucktes Exemplar
bei Amundi Deutschland GmbH, Niederlassung Frankfurt am
Main, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, erhaltlich. Die
in diesem Dokument verwendeten Indizes und die zugehdrigen
Marken sind das geistige Eigentum der Indexsponsoren und/
oder ihrer Lizenzgeber. Die Indizes werden unter Lizenz der
Indexsponsoren verwendet. Die Fonds, die auf den Indizes
basieren, werden in keiner Weise von den Indexsponsoren und/
oder ihren Lizenzgebern gesponsert, unterstltzt, vertrieben oder
beworben, und weder die Indexsponsoren noch ihre Lizenzgeber
kdénnen diesbezuglich haftbar gemacht werden.

Die in diesem Dokument genannten Indizes (der ,Index")
werden von Amundi nicht gesponsert, gebilligt oder vertrieben.
Amundi Ubernimmt diesbezlglich keine Verantwortung.

Die Informationen gelten als zu dem unten angegebenen
Datum zutreffend. Eine Vervielfaltigung ist ohne schriftliche
Einwilligung von Amundi verboten.



